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Importancia da Lei cambial para o Pais
A dependéncia da economia do sector petrolifero

, . Factores de risco:
Peso do sector petrolifero na economia
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NRSCP
Destagues

Conformidade em
relacdo a Lei cambial

Refere essencialmente a
pagamentos do sector
petrolifero *

Cumprimento das
obrigacdes tributarias
continua a ser feito em ME

Pagamentos a
residentes cambiais tém

que ser exclusivamente
feitos em Kwanzas

Em termos gerais, o sector petrolifero passa a cumprir as
mesmas regras cambiais que o sector nao petrolifero.

Excluindo a CN e as SIN, os recebimentos das SIE e OP apenas
deverao transitar pelo sistema bancario Angolano na mesma
medida dos pagamentos.

Mas o BNA passa a comprar a ME (USD) as empresas e a
vender ao Tesouro Nacional (creditando a CUT-MN).

Maior disponibilidade de ME (USD) para atender as
necessidades de importacdao do sector nao petrolifero.

Reducdo da dependéncia do BNA como principal fonte de USD

CN - Concessiondria Nacional SIE — Sociedade Investidora Estrangeira
SIN — Sociedade Investidora Nacional OP - Operador
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Mercado cambial
A dependéncia do BNA até ao NRCSP

Até 1 de Julho, a economia nao petrolifera dependia essencialmente do BNA para a aquisicao de
USD para atender as necessidades de pagamentos ao exterior:

Meés n Més n+1 Més n+2

Cumprimento das Vendas de divisas

Exportacdes de petrdleo obrigacdes fiscais do BNA aos

pelas empresas Bancos através
petroliferas dos leildes

Transferéncia das empresas || Vendas devem ser
petroliferas para o0 BNA || efectuadas de acordo com o
(normalmente concentrada no || Plano de Caixa Mensal
final do més) (Limite)

Com o NRCSP, devera reduzir a dependéncia do sector bancario deste mercado porque as empresas
do sector petrolifero passam a ter que fazer os seus pagamentos a residentes cambiais
exclusivamente em Kwanzas (vendendo os correspondentes USD ao sector bancario).
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Mercado cambial
A dependéncia do BNA até ao NRCSP

Receitas de impostos, Vendas de divisas nos leiloes do BNA e
variagao das RIL

M Receita de impostos excl. Sonangol
i Vendas de divisas nos leildes do BNA
M Variacdo anual das RIL
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Politica monetaria vs. Politica cambial
Mecanismo de esterilizacao monetaria ex-ante (2002-2012)

Os pagamentos relativos a execucao do OGE devem estar previamente
esterilizados (“ex-ante”) ou serem esterilizados logo a seguir a realizacao dos
gastos orcamentados (“ex-post”):

Ordem das operacoes

 Esterilizacao ex-ante:

* Venda de USD pelo BNA Objectivos: _
- Evitar a volatilidade da taxa de cambio
* Esterilizagao ex-post: - Evitar a “emissdo no vazio”

BT — Bilhetes do tesouro
e TBC—Titulos do banco central V




Politica monetéria vs. Politica cambial
Instrumentos de politica cambial

(J SessbGes de compra e venda de divisas no BNA (2003);
J IFs - Limites de posicdao cambial (2003) e Exposicao cambial (2007*);
(J IFs - Limites quantitativos para a concessao de crédito em ME (2011);

(J Regulamentacdo das operacdes cambiais (1999%*):
* Abertura de contas;
* Operacoes de mercadorias;
* QOperacoes de invisiveis correntes;
* Operacoes de capitais.

* com alteragdes subsequentes



Fluxos de pagamentos do sector petrolifero
Antes e Depois do NRCSP

Com o NRSCP, o fluxo de pagamentos sector petrolifero tem que passsar pelo
sector bancario angolano (implicando a abertura de contas).

Bancos domiciliados

Sector petrolifero N&o Residentes
Cambiais

Abertura
de contas

no exterior

USD

- Residentes Cambiais

USD ou Kz

Bancos domiciliados

- Residentes Cambiais

Sector petrolifero
em Angola
Abertura
de contas z apenas
Bancos domiciliados N3ao Residentes
no exterior Cambiais
usD
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Impacto do NRCSP
Fluxos financeiros a transitar pelo sector bancario

Excluindo os pagamentos a residentes cambiais, estima-se que o valor dos fluxos
anuais que transitarao pelo sector bancario sera de USD 25 mil milhdes.

Fluxos financeiros do sector petrolifero (mil milhdes de USD)
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Impacto do NRCSP
Sistema de Pagamentos

E esperado um elevado crescimento do trafico Swift enviado por Angola decorrente

da implementacao do NRCSP.
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Trafico Swift enviado por Angola (FIN traffic)

B Trafic sent (thousands) (lhs) =M= Taxa varia¢do anual
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2012

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Taxa de crescimento 2012: 2,6%
Taxa de crescimento médio anual 2003-2012:

Angola: 24,2%
Total Swift: 9,3%
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Impacto do NRSCP

Mercado cambial e gestao das reservas internacionais
Lei 2/12 - ARTIGO 8.°

(Compra e venda de moeda estrangeira)
1. A Concessionaria Nacional e as

sociedades investidoras, nacionais e
estrangeiras, devem vender ao Banco
Nacional de Angola a moeda estrangeira
necessaria ao pagamento dos encargos
tributarios e demais obrigacdes tributarias
para com o Estado.

Balang¢o do BNA em 31 de Dezembro de 2012 (sintese)
Mil milhdes de Kz

Activo . Passivo
<R 3.146  CUT-ME . 15137

(USS 30,6 mil milhdes) ™~~~ """ COT-MN™ 152
Depdsitos Tesouro Nacional 1.666
Obrigagdes do tesouro 191 Depésitos de IFs * 701
Operagdes de Redesconto 54 Moeda em circulacao 335
Outros activos 306 TBC 88
Outros passivos/Capital 853
Total 3.643 3.643

* Inclui REPOS

ABANC & .

ASSOCIAGAO ANGOLANA DE BANCOS



Impacto do NRCSP
Mercado cambial

O BNA devera continuar a previligiar o controlo da inflagcdo, actuando no mercado
para garantir uma evolucao estavel da taxa de cambio em termos nominais. Devera
manter-se assim a tendéncia de apreciacdao da taxa de cdmbio em termos reais.

Dependéncia do sector petrolifero de
importacdes (capital-intensivo).

L

Maior oferta de USD tera um
correspondente aumento de procura por
parte das empresas residentes.

L

Aumento das operacdes podera ter efeitos
pontuais no equilibrio da oferta e procura

de USD.
>

BNA devera actuar no mercado para
corrigir os desequilibrios entre a procura e
a oferta, previligiando o controlo da
inflacdo.
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Taxa de cambio real - Variagao acumulada no
ano (%)
(+) Depreciacdo/(-) Apreciagdo

Wai, Jun Jul Ago Set/Out Nov Dez

«=2008
«=2009 -8
=9=2010

2011
=B=2012
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Impacto do NRCSP
Mercado informal

Havendo menos USD disponiveis para o mercado interno, tera um impacto no
mercado de cambio informal. Espera-se que este impacto seja atenuado com:

Aumento da disponibilidade de USD para a realizacdo dos pagamentos ao exterior;
Aumento dos limites para o licenciamento de operacgoes;

Novo papel do BNA como regulador do mercado;

De uma forma geral, o controlo da inflacao e a estabilidade da taxa de cambio (confianca).

Taxa de Cambio USD/Kwanza

110 .
Restricdes No 12 trimestre de 2013,
105 - cambiais o spread entre o cambio
100 - i do mercado informal e
I secunddrio situou-se em
N 95 - : 8,5%
X |
a 90 - I
(7)) |
D g5 | Estabilidade |
cambial I o
80 - ' ===Referéncia
75 . ===Merc.Secundario
' Merc.Informal
70 | | : | | | | | | | |
S F DO NN
6@ \QQ bé\, \QQ bQ//\’ \QQ 661\' \Q(\ 6?}' \QQ 6?:"

ABANC X 13

ASSOCIAGAO ANGOLANA DE BANCOS



Impacto do NRCSP
Desdolarizacao da economia

A desdolarizacao na economia tem ocorrido essencialmente pelo lado do

activo dos bancos, devido a introducao:
e 2010 - limites mais restritivos de exposi¢cao cambial (20% dos FPR)
e 2011 - limites qualitativos a concessao de crédito em ME

Peso dos depdsitos e crédito em ME no sector bancario

(%)
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Impacto do NRCSP
Desdolarizacao da economia

....Mas existem riscos na transicao para uma economia desdolarizada uma vez que ainda
uma parcela ainda significativa do crédito estda denominada em ME (43%) e apenas 4% do
total foi concedido ao sector exportador. Como a partir de 1 de Julho os pagamentos a
residentes cambiais tém que ser feito em Kwanzas, sera pouco provavel que o crédito em
ME seja reembolsado nesta moeda.

Crédito por sector de actividade

Indicadores de exposi¢ao ao risco Dezembro 2012
cambial (%) o
Crédito ME / Crédito Total . lndUSt.”a
o i o .. Particulares Agricultura Extrativa
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Impacto do NRCSP

Oportunidades e desafios para o sector bancario

Oportunidades Desafios

 Aumento da liquidez em Kwanzas * Poder negocial das empresas
petroliferas
* Expansao do crédito em Kwanzas
» Gestao do risco cambial no periodo de
 Aumento da intermediagao financeira transicao
no sistema de pagamentos Angolano
* Gestao dos “picos” de liquidez em USD

* Inovacao do sector (novas tecnologias, e das respectivas reservas obrigatorias
aumento dos produtos e servicos
disponiveis) * Gestao do limite de exposicao cambial

* Desenvolvimento do mercado de * Aumento da concorréncia de bancos de
capitais e derivados (forwards) ambito internacional
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Impacto do NRCSP
Sintese dos impactos na economia

Desdolarizacao da economia:

 Reducao da disponibilidade de USD para transaccdes no mercado
interno;

 Maior acesso a USD para a realizacao de transac¢does com o exterior.

Desenvolvimento do mercado cambial:

 Reducao da dependéncia de uma Unica fonte de USD (BNA);
* BNA passa a desempenhar o papel de regulador do mercado.

Desenvolvimento da economia nao petrolifera:

« Aumento da poupanca interna e da disponibilidade para crédito;
 Desenvolvimento (e provavel consolidacao) do sector financeiro.
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